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ВВЕДЕНИЕ 

 

Целью изучения данной дисциплины является формирование у будущих 

специалистов теоретических знаний и практических навыков по международным 

валютно-кредитным и финансовым отношениям. 

Задачи: 

- изучить эволюцию мировой валютной системы, а также финансовые отношения в 

России;  

− показать роль и место международного кредита в развитии производства и 

экономики стран; 

− изучить мировой опыт перехода к конвертируемости валют; 

− отразить организационно-правовые основы деятельности отдельных звеньев 

кредитной системы; 

− раскрыть понятие мирового рынка ссудных капиталов. 
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Методические рекомендации по организации практических занятий 

 

Тема 1. Международные валютные отношения и эволюция мировой валютной 

системы. Международные валютно-финансовые отношения РФ 

 

Семинарское занятие № 1,2. 

 

Цель данной темы – изучить международные валютные отношения и  

Актуальность изучения темы обусловлена тем, что под влиянием многих факторов 

функционирование международных валютно-финансовых отношений усложнилось и 

характеризуется частыми изменениями. Поэтому изучение мирового опыта представляет большой 

интерес для формирующейся в России. Постепенная интеграция России в мировое сообщество 

требует знания общепринятого цивилизованного кодекса поведения на мировых рынках валют, 

кредитов, ценных бумаг, золота. 

 

В результате освоения темы обучающийся должен: 

Знать: эволюцию мировой валютной системы и ее современную структуру.  

Уметь: охарактеризовать Международные валютно-финансовые отношения РФ 

 

Формируемые компетенции:  

Индекс Формулировка:  

ПК-35 

способностью анализировать состояние и перспективы 

развития внешнеэкономических связей и их влияние на 

экономическую безопасность 

ПКС-2 

уметь оценивать законность валютно-финансовых операций по 

сделкам международной купли-продажи и инвестиционной 

деятельности 

 

 

В теоретической части рассматриваются следующие вопросы: 

 

1. Международные валютно-финансовые отношения РФ.  

2. Понятие  валютной системы. Национальные, региональные (международные) и мировая 

валютные системы.  

3. Основные элементы национальной и мировой валютной системы.  

4. Становление и развитие мировой валютной системы. Место России в мировой валютной 

системе. 

5. Пути реорганизации глобальной финансовой архитектуры.  

6. Место РФ в мировой и европейской валютной интеграции.  

7. Классификация международных валютно-кредитных и финансовых организаций. 

Международный валютный фонд (МВФ), особенности его функционирования.  

8. Структура управления МВФ. Кредитная деятельность МВФ. Роль МВФ в регулировании 

международных валютно-кредитных и финансовых отношений. 

 

Международные валютные отношения — совокупность общественных отношений, 

складывающихся при функционировании валюты в мировом хозяйстве  и  обслуживающих  

взаимный  обмен  результатами  деятельности  национальных хозяйств.  

Развитие международных валютных отношений обусловлено ростом производительных  

сил,  созданием  мирового  рынка,  углублением  международного разделения  труда  (МРТ),  

формированием  мировой  системы  хозяйства,  интернационализацией и глобализацией 

хозяйственных связей.  

Международные валютные отношения опосредствуют международные экономические 

отношения (МЭО), которые относятся как к сфере материального производства, т.е. к первичным 
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производственным отношениям, так и к сфере распределения,  обмена,  потребления.  Существует  

прямая  и  обратная  связь между валютными отношениями и воспроизводством. Их объективной 

основой является процесс общественного воспроизводства, который порождает международный 

обмен товарами, капиталами, услугами. Состояние валютных отношений зависит от развития 

экономики — национальной и мировой, политической обстановки, соотношения сил между 

странами и двух тенденций, присущих международным отношениям, — партнерства и 

противоречий. Поскольку во внешнеэкономических связях, в том числе валютных, переплетаются 

политика  и  экономика,  дипломатия  и  коммерция,  промышленное  производство  и торговля, 

валютные отношения занимают особое место в национальном и мировом хозяйстве. Включение 

мирового рынка в процесс кругооборота капитала означает превращение части денежного капитала 

из национальных денег в иностранную валюту и наоборот. Это происходит при международных 

расчетных, валютных, кредитных и финансовых операциях.  

Международные  валютные  отношения  постепенно  приобрели  определенные  формы  

организации  на  основе  интернационализации  хозяйственных  связей. Валютная система — форма 

организации и регулирования валютных отношений,  закрепленная  национальным  

законодательством  или  межгосударственными  соглашениями.  Различаются  национальная,  

мировая,  международная (региональная) валютные системы.  

 

Вопросы для обсуждения на практических занятиях: 

 

1.  В  чем  отличие  международных  валютных  отношений  от  валютной  системы?  

2. В чем проявляется связь и различие основных элементов национальной и мировой 

валютных систем?  

3. Что такое демонетизация золота?  

4. В чем проявляется роль золота как валютного металла в международных валютно-

кредитных отношениях? 

 

Дискуссионные темы для подготовки к круглому столу: 

1. Группа Всемирного банка, основные направления её деятельности.  

2. Региональные международные банки развития. Условия их  

возникновения организационная структура, формирование ресурсов.  

3. Европейский банк реконструкции и развития (ЕБРР): формирование  

ресурсов и кредитная политика банка.  

4. Банк международных расчетов (БМР), его роль в международных валютно-кредитных 

отношениях.  

 

Рекомендуемые источники информации (№ источника) 

Основная Дополнительная Методическая 
Интернет-

ресурсы 

1-2 1-2 1-2 1-4 

 

 

Тема 2. Валюта и валютные курсы 

 

Семинарское занятие № 3,4. 

 

Цель данной темы – изучитьтеоретическое содержание понятий валюта и валютные курсы. 

АктуальностьЗакономерности  развития  валютной  системы  определяются  

воспроизводственным критерием, отражают основные этапы развития национального и мирового  

хозяйства.  Данный  критерий  проявляется  в  периодическом  несоответствии принципов мировой 

валютной системы изменениям в структуре мирового хозяйства, а также в расстановке сил между 

его основными центрами. 
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В результате освоения темы обучающийся должен: 

Знать: теоретическое содержание понятий валюта и валютные курсы; 

Уметь: оперировать понятиями валюта и валютные курсы. 
 

Формируемые компетенции: ПК-35; ПКС-2 

 

В теоретической части рассматриваются следующие вопросы: 

 

1. Валютный курс: понятие, виды, классификация.  

2. Факторы, влияющие на валютный курс.  

3. Рыночное регулирование валютного курса. Государственное регулирование валютного 

курса.  

4. Кросс-курс: понятие, прямая и обратная котировки.  

5. Цель и виды валютных интервенций. 

 

Первая мировая валютная система стихийно сформировалась в XIX в. после промышленной 

революции на базе золотого монометаллизма в форме золотомонетного стандарта. Юридически она 

была оформлена межгосударственным соглашением  на  Парижской  конференции  в  1867  г.,  

которое  признало  золото единственной  формой  мировых  денег.  Постепенно  золотой  стандарт  

(в золотомонетной  форме) изжил себя, так как не соответствовал масштабам возросших 

хозяйственных связей и условиям регулируемой  рыночной  экономики.  Первая  мировая  война  

ознаменовалась кризисом  мировой  валютной  системы.  Золотомонетный  стандарт  перестал 

функционировать как денежная и валютная системы.Вторая мировая валютная система была 

юридически оформлена межгосударственным соглашением, достигнутым на Генуэзской 

международной экономической конференции в 1922 г. 

В  1922—1928  гг.  наступила  относительная  валютная  стабилизация. 

Этапы мирового валютного кризиса. Первый этап (1929— 1930гг.) ознаменовался обесценением 

валют аграрных и колониальных стран, так как резко сократился  спрос на сырье на мировом рынке 

и цены на него понизились на 50—70%, т.е. в большей степени, чем на импортируемые этими 

странами товары. На втором этапе (середина 1931 г.) слабым звеном в мировой валютной системе 

оказались Германия и Австрия в связи с отливом иностранных капиталов, уменьшением 

официального золотого запаса и банкротством банков. Третий этап ознаменовался отменой 

золотого стандарта в Великобритании осенью 1931 г., когда мировой экономический кризис достиг 

апогея. На  четвертом  этапе  валютного  кризиса  был  отменен  золото-монетный стандарт в США 

в апреле 1933 г., когда экономический кризис перерастал в депрессию особого рода. На пятом этапе 

осенью 1936 г. в эпицентре валютного кризиса оказалась Франция, которая дольше других стран 

поддерживала золотой стандарт. В результате кризиса Генуэзская валютная система утратила 

относительную эластичность и стабильность. Несмотря на прекращение размена банкнот на золото 

во внутреннем обороте, сохранилась внешняя конвертируемость валют в золото по соглашению 

центральных банков США, Великобритании, Франции.  

 

Вопросы для обсуждения на практических занятиях: 

 

1.  Когда  впервые  сформирована  мировая  валютная  система,  каковы  ее структурные 

принципы?  

2. В чем общие черты и различия Генуэзской и Парижской валютных систем?  

3. Каковы особенности мирового валютного кризиса 1929—1936 гг.?  

4. Каковы структурные принципы Бреттонвудской валютной системы?  

5. Каковы причины и формы проявления кризиса Бреттонвудской валютной  

системы?  

 

 

Рекомендуемые источники информации (№ источника) 
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Основная Дополнительная Методическая 
Интернет-

ресурсы 

1-2 1-2 1-2 1-4 

 

Тема 3. Балансы международных расчетов 

 

Семинарское занятие № 5,6 

 

Цель данной темы – изучить содержание и порядок составления и назначение балансов 

международных расчетов. 

Актуальность изучение темы обусловлено тем,чтовсе страны являются участницами 

современного мирового хозяйства. Активность этого участия, степень интеграции отдельных стран 

в мировое хозяйство различны, но нет такой страны, которая в той или иной мере не была бы 

связана нитями экономического взаимодействия с окружающим миром. Внешнеэкономические 

операции страны с ее партнерами представляют собой мирохозяйственные связи, объединяющие 

национальные экономики в мировое хозяйство. 

В результате освоения темы обучающийся должен: 

Знать:теоретические аспекты понятия баланса международных расчетов; 

Уметь:анализировать балансы международных расчетов 
 

Формируемые компетенции: ПК-35; ПКС-2 

 

В теоретической части рассматриваются следующие вопросы: 

1. Балансы международных расчетов: понятие, классификация.  

2. Платежный баланс: понятие, содержание.  

3. Структура платежного баланса, баланс текущих операций, баланс движения капиталов. 

Факторы, влияющие на платежный баланс. Методы регулирования платежного баланса.  

4. Платежные балансы развитых государств, развивающихся государств и стран с переходной 

экономикой. Платежный баланс России.  

5. Методика составления платежных балансов. 

 

Платежный  баланс  —  балансовый  счет  международных  операций  —  это стоимостное 

выражение всего комплекса мирохозяйственных связей страны в форме соотношения показателей 

вывоза и ввоза товаров, услуг, капиталов. Балансовый счет международных операций представляет 

собой количественное и качественное стоимостное выражение масштабов, структуры и характера 

внешнеэкономических операций страны, ее участия в мировом хозяйстве. На практике  принято  

пользоваться  термином  «платежный  баланс»,  а  показатели  валютных потоков по всем 

операциям обозначать как платежи и поступления.  

Публикуемые платежные балансы охватывают не только платежи и поступления, которые 

фактически произведены или подлежат немедленному исполнению на определенную дату, но и 

показатели по международным требованиям и обязательствам.  Такая  практика  объясняется  тем,  

что  преобладающая  часть сделок, включая торговые операции, совершается в наше время на 

кредитной основе.  Некоторые  аналитики  стремятся  найти  способ  отделения  фактически 

выполненных платежей от величины кредитных обязательств. Однако это невозможно при 

нынешнем состоянии системы учета и технических средств. И в этом нет необходимости. 

Современные таблицы платежных балансов содержат достаточно сведений о движении всех видов 

ценностей между странами. При этом та часть обязательств, которая не выплачивается в текущем 

периоде, а переносится  на  будущее,  заносится  в  статьи  платежного  баланса,  отражающие 

движение капиталов и кредитов.  

В последнее время в дополнение к платежному балансу, содержащему сведения  о  

движении  потоков  ценностей  между  странами,  составляется  баланс международных  активов  и  

пассивов  страны,  отражающий  ее  международное финансовое положение в категориях запаса. 

Он показывает, на какой ступени интеграции в мировое хозяйство находится страна. В нем 
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отражается соотношение на данный момент стоимости полученных и предоставленных страной 

кредитов, инвестиций, других финансовых активов. У одних стран полученные ресурсы 

преобладают, а заграничные активы невелики. У других стран велики и разнообразны и те, и другие 

показатели. Особое место занимают США как нетто-импортер  иностранных  финансовых  

ресурсов.  Показатели  международной финансовой позиции и платежного баланса взаимосвязаны.  

 

Вопросы для обсуждения на практических занятиях: 

 

1. Каковы методы классификации статей платежного баланса7 

2. Каковы типы международных сделок?  

3. Каков метод определения дефицита или актива платежного баланса?  

4. Какие факторы влияют на платежный баланс?  

5. Каковы методы регулирования платежного баланса?  

6. Каковы методы покрытия дефицита платежного баланса?  

7. В чем особенности платежных балансов развивающихся стран?  

 

 

Рекомендуемые источники информации (№ источника) 

Основная Дополнительная Методическая 
Интернет-

ресурсы 

1-2 1-2 1-2 1-4 

 

Тема 4. Мировые валютные и финансовые рынки 

 

 

Семинарское занятие № 7,8 

 

Цель данной темы – изучить теоретические аспекты понятий мировые валютные и 

финансовые рынки. 

Актуальность изучения темы обусловлена тем, что на валютном рынке формируются спрос  

и предложение валют и их курсовое соотношение. Рыночное регулирование подчинено закону 

стоимости,  закону  спроса  и  предложения.  Действие  этих  законов  в  условиях конкуренции  на  

валютных рынках обеспечивает относительную эквивалентность обмена валют, соответствие 

международных финансовых потоков потребностям мирового хозяйства, связанным с движением 

товаров, услуг, капиталов, кредитов 

 

В результате освоения темы обучающийся должен: 

Знать: теоретические аспекты понятий мировые валютные и финансовые рынки 

Уметь: анализировать современное состояние и тенденции развития мировых валютных и 

финансовых рынков. 

 

Формируемые компетенции: ПК-35; ПК-2 

 

В теоретической части рассматриваются следующие вопросы: 

1. Международные финансовые потоки и мировые финансовые центры. Валютные рынки. 

Биржевой и внебиржевой валютный рынок. Forex.  

2. Роль ТНБ и небанковских институтов. Мировые рынки золота и операции с золотом. 

Операции с золотом. Факторы, влияющие на цену золота.  

3. Влияние информационных технологий на развитие валютного рынка.  

4. СВИФТ. ТАРГЕТ. Интернет. 

 

Правила мировой торговли претерпевают серьезные изменения, и зачастую не в пользу 

стран ЕАЭС.  Помимо санкционного режима, негативно влияющего на торгово-экономические 
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связи крупнейшего члена ЕАЭС — России (а через нее и на другие страны-члены), существует 

перспектива изменения правил ВТО.  Угроза правилам ВТО проистекает из тенденции к 

формированию сверхкрупных соглашений, в которых ЕАЭС не участвует.  В случае их заключения 

возрастет риск замены правил ВТО иными нормами, а также изоляции Евразийского союза.  

Сегодня ЕАЭС — с его ВВП в размере $1,5–2 трлн, ВВП по паритету покупательной способности 

$4,5 трлн и населением 183 млн человек (из них 93 млн экономически активного населения) — не 

представляет собой самодостаточного рынка.  Это всего 2,5% мирового ВВП. Экономики ЕАЭС в 

этом случае будут обречены на роль вечно догоняющих в технологическом плане.  Будут упущены 

возможности экспорта несырьевых товаров.  Проиграют потребители, отрезанные от 

конкурентоспособного импорта.  Основные минусы такой перспективы — отсутствие конкуренции 

и стимулов для совершенствования, а также невозможность достигнуть экономии масштаба 

(снижения затрат на единицу продукции при укрупнении производства).   

 

Вопросы для обсуждения на практических занятиях: 

1. Какие деньги используются в международных расчетах?  

2. Какова роль банков в международных расчетах?  

3.  Каковы  валютно-финансовые  и  платежные  условия  внешнеэкономических сделок?  

4. В чем проявляется взаимосвязь международных валютных, кредитных и расчетных 

операций? 

Рекомендуемые источники информации (№ источника) 

Основная Дополнительная Методическая 
Интернет-

ресурсы 

1-2 1-2 1-2 1-4 

 

 

Тема 5. Международные расчеты и их формы 

 

Семинарское занятие № 9,10 

 

Цель данной темы – изучить теоретические аспекты понятия международные расчеты и их 

формы. 

Актуальность изучения темы обусловлена тем, что международные расчеты включают, с 

одной стороны, условия и порядок осуществления платежей, выработанные практикой и 

закрепленные международными документами и обычаями, с другой — ежедневную практическую 

деятельность банков по их проведению. 

 

В результате освоения темы обучающийся должен: 

Знать:содержание международных расчетов и их формы; 

Уметь:оцениватьсовременное состояниемеждународных расчетов 
Формируемые компетенции: ПК-35;ПКС-2 

 

В теоретической части рассматриваются следующие вопросы: 

 

1. Понятие международных расчетов. Факторы, влияющие на выбор формы международных 

расчетов.  

2. Формы международных расчетов, их общая характеристика.  

3. Аккредитивная форма расчетов. Общая характеристика аккредитивов. Особенности 

аккредитивной формы расчетов. Виды аккредитивов. Понятие международных расчетов. 

Факторы, влияющие на выбор формы международных расчетов.  

4. Инкассовая форма расчетов. Виды инкассо. Этапы расчетов по инкассо.  

5. Банковский перевод. Сфера применения. Особенности исполнения.  

6. Вексель, как форма расчетов. Виды векселей. Особенности их применения. 
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Для  осуществления расчетов банки используют свои заграничные отделения и 

корреспондентские отношения  с  иностранными  банками,  которые  сопровождаются  открытием 

счетов «лоро» (иностранных банков в данном банке) и «ностро» (данного банка в иностранных). 

Корреспондентские соглашения определяют порядок расчетов, размер комиссии, методы 

пополнения израсходованных средств. Для своевременного  и  рационального  осуществления  

международных  расчетов  банки обычно поддерживают необходимые валютные позиции в разных 

валютах в соответствии со структурой и сроками предстоящих платежей и проводят политику 

диверсификации своих валютных резервов. В целях получения более высокой прибыли банки 

стремятся поддерживать на счетах «ностро» минимальные  остатки,  предпочитая  размещать  

валютные  активы  на  мировом  рынке ссудных капиталов, в том числе на еврорынке. 

Деятельность банков  в  сфере международных  расчетов,  с  одной  стороны, регулируется 

национальным законодательством, с другой — определяется сложившейся практикой, которая 

существует в виде установленных правил и обычаев либо закрепляется отдельными документами.  

 

Вопросы для обсуждения на практических занятиях: 

1. В чем состоят отличия международных расчетов от внутренних? 

2. Против каких документов они осуществляются?  

2. Перечислите финансовые и коммерческие документы.  

3. В чем различия аккредитивной и инкассовой форм расчетов? В чем их преимущества и 

недостатки?  

4. Каковы принципы классификации аккредитивов?  

5.  Какие  международные  расчеты  осуществляются  в  форме  банковского перевода?  

6.  Почему  в  международной  практике  ограничивается  сумма  авансового платежа?  

 

Дискуссионные темы для подготовки к круглому столу: 

 

1. Вексель, как форма расчетов. Виды векселей. Особенности их применения.  

2. Расчеты с помощью чеков. Особенности их применения.  

3. Расчеты с помощью банковских карт. Их особенности.  

4. Проблемы использования Российскими предприятиями различных форм расчетов.  

 

Рекомендуемые источники информации (№ источника) 

Основная Дополнительная Методическая 
Интернет-

ресурсы 

1-2 1-2 1-2 1-4 

 

Тема 6. Валютные операции и страхование валютных рисков 

 

Семинарское занятие № 11,12 

 

Цель данной темы – изучить валютные операции и страхование валютных рисков. 

Актуальность изучения темы обусловлена тем, чтороссийские компании и 

предприятия, участвующие во внешнеэкономических связях особенно остро 

воспринимают проблему валютного риска. Волатильность валют, резкие скачки 
курсов оказывают существенное влияние на финансовые результаты 

деятельности. Объемы отчислений в валютные фонды постоянно возрастают. 

Вместе с тем растут и потери от изменений курсов валют, именно поэтому 

вопрос выбора страхования от валютных рисков актуален и важен. 
 

В результате освоения темы обучающийся должен: 

Знать:теоретическое содержание валютных операций и порядок страхования валютных 

рисков; 
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Уметь:определять и классифицировать валютные операции  
 

Формируемые компетенции: ПК-35; ПКС-2 

 

В теоретической части рассматриваются следующие вопросы: 

 

1. Валютный курс и валютная котировка.  

2. Методы котировки иностранных валют.  

3. Курсы продавца и покупателя. Виды валютных операций.  

4. Валютная позиция и риски банков.  

5. Операции «спот».  

6. Биржевые срочные операции.  

7. Фьючерсные и опционные контракты, их отличие от форвардных сделок.  

8. Операции «своп». Валютный арбитраж. Процентный арбитраж.  

9. Классификация валютных рисков. 

 

В XXI веке многих предпринимателей волнует проблема валютной нестабильности, которая 

может послужить причиной краха бизнеса. 

Валютные риски — это положение в экономической отрасли, при котором возникает 

опасность валютных потерь. 

Они связаны с изменением курса иностранной валюты по отношению к государственной 

валюте при осуществлении различного вида экономических операций, к примерукредитных, 

внешних торгово-промышленных, банковских или валютных операций предприятиями или 

частными инвесторами. 

Валютные риски 

Валютные риски разделяются на две категории: 

1. риск убытков; 

2. риск упущенной выгоды. 

Риск убытков включает в себя вероятность снижения стоимости экспортного контракта в 

валюте экспортера из-за уменьшения иностранного валютного курса кгосударственному или 

увеличения стоимости импортного контракта в результате повышения курса иностранной валюты. 

Риск убытков делится на такие пункты: 

 затраты, прямым образом связанные с отказом зарубежного импортера по каким-либо 

причинам от изготовленного товара на экспорт; 

 убытки, связанные с отсутствием оплаты за поставленную продукцию и/или оказанные 

услуги в случае ухудшения финансового состояния, банкротства иностранного партнера или 

вследствие политических происшествий в соответствующем государстве; 

 убытки, полученные от колебаний курса валюты платежа за период от свершения 

контракта до его исполнения. 

Риск упущенной выгоды состоит в вероятности получения худших результатов при 

избрании решения страховать или не страховать валютный риск. 

Форвардные операции 

Следующий пункт нашего списка — форвардные операции. Их суть по хеджированию 

валютных рисков состоит в следующем. 

Форвардная валютная сделка — это сделка, придерживаясь условий которой все стороны 

заключают соглашение о продаже/покупке оговоренной суммы валюты с поставкой через четко 

указанный срок после установления сделки по курсу, зафиксированному в момент ее заключения. 

Но также может быть использован метод диверсификации — метод, при котором все 

контракты устанавливаются в разных валютах, имеющих противоположные тенденции колебания 

курсов. 

В хеджировании валютных рисков в странах ближнего и дальнего зарубежья большую роль 

играют банки, которые осуществляют операции по защите валютных рисков. 

 



12 

 

Вопросы для обсуждения на практических занятиях: 

 

1. Дайте определение валютному риску.  

2. Как с помощью инструмента «валютно-финансовые и платежные условия 

внешнеэкономических сделок» страхуется валютный риск?  

3. Как с помощью инструмента «защитные оговорки» страхуется валютный риск?  

4. Как с помощью инструмента «хеджирование» страхуется валютный риск?  

5. Какая валютная позиция называется закрытой? Открытой?  

6. Как возникает открытая валютная позиция? Какие операции влияют на величину открытой 

валютной позиции?  

7. В чем риск длинных и коротких открытых валютных позиций?  

 

Рекомендуемые источники информации (№ источника) 

Основная Дополнительная Методическая 
Интернет-

ресурсы 

1-2 1-2 1-2 1-4 

 

Тема 7. Международные кредитные отношения 

 

Семинарское занятие № 13,14 

 

Цель данной темы – изучить международные кредитные отношения. 

Актуальность изучения темы обусловлена необходимостью развития и совершенствования 

системы международного кредитования.  

 

В результате освоения темы обучающийся должен: 

 

Знать:понятие и теоретические аспекты международных кредитных отношений; 

Уметь: - анализировать современное состояние международных кредитных отношений 

 

Формируемые компетенции: ПК-35; ПКС-2 

 

В теоретической части рассматриваются следующие вопросы: 

 

1. Национальное и межгосударственноерегулирование.  

2. Структурная и текущая валютная политика.  

3. Валютные ограничения.  

4. Мировой опыт перехода к конвертируемости валют.  

5. Валютная политика развивающихся стран.  

6. Особенности задач и форм валютной политики.  

7. Валютное сотрудничество развивающихся стран.  

8. Валютная политика стран с переходной экономикой.  

 

Мировой рынок ссудных капиталов — это рынок, на котором осуществляются 

международные кредитные операции, или международный рынок ссудных капиталов. Он 

включает: 

а) рынок «иностранных кредитов и займов», охватывающий международные операции на 

национальных рынках ссудных капиталов (ссудо-заемные операции с нерезидентами на 

национальном рынке); 

б) евровалютный рынок, или еврорынок, на котором совершаются безналичные депозитно-

ссудные операции в иностранных валютах за пределами стран — эмитентов этих валют, т.е. в 

евровалютах. Поскольку евровалютные операции на международном рынке ссудных капиталов 

преобладают (по некоторым оценкам, на них приходится 70—90% всех международных кредитных 



13 

 

операций), то термин «еврорынок» нередко используют в качестве синонима международного 

рынка ссудных капиталов. 

Эволюция мирового рынка ссудных капиталов отражает динамику процесса 

интернационализации хозяйственной жизни. На первом этапе, на домонополистической стадии 

развития, мировой рынок ссудных капиталов, по существу, представлял собой совокупность 

разобщенных национальных рынков ссудных капиталов. 

На втором этапе, в эпоху империализма, по мере интернационализации хозяйственных 

связей и развития международного кредита формируется международный рынок ссудных 

капиталов. Вначале он был представлен только международными операциями на национальных 

рынках. Постепенно крупнейшие из этих рынков (в Лондоне, Париже, Нью-Йорке) превращаются в 

мировые финансовые центры, операции которых формируют второй сектор международного 

рынка, относительно не зависимый от национальных рынков. Эти центры получили название «офф-

шор». Мировые финансовые центры, в которых сосредоточены банки и другие кредитно-

финансовые институты, совершающие международные кредитные операции, сделки с золотом и 

иностранной валютой, стали организационными центрами международного рынка ссудных 

капиталов. 

На третьем этапе — в период мирового экономического кризиса 1929—1933 гг., 

последовавшей за ним депрессии и Второй мировой войны — произошло сокращение объема 

внешней торговли и международных операций как на национальных рынках, так и в мировых 

финансовых центрах. 

Следующий этап развития мирового рынка ссудных капиталов связан с возникновением в 

конце 50-х гг. еврорынка. В условиях строгих валютных ограничений и существенных различий 

между национальными рынками ссудных капиталов развитие международного финансового 

капитала требовало появления единого, унифицированного рынка, свободного от национального 

государственного регулирования. Таким рынком и стал еврорынок. Он являлся своего рода 

изолированным посредником между национальными рынками, операции которого не 

регулировались национальными государственными органами. В этот период механизм 

функционирования еврорынка существенно отличался от национальных кредитных механизмов. 

 

Вопросы для обсуждения на практических занятиях: 

 

1. Валютно-финансовые  и  платежные  условия  международных кредитов.  

2. Валюта кредита и валюта платежа.  

3. Стоимость, цена и сроки кредита.  

4. Обеспечение кредита.  

5. Система страхования международных кредитных рисков.  

6.  Формы  долгосрочных  межгосударственных  кредитов.   

7. Кредиты международных  валютно-кредитных  и  финансовых  организаций.  

8. Эмиссия  ценных  бумаг.  Иностранные  и  международные облигационные займы.  

9.  Государственное  регулирование  международных  кредитных отношений  

 

 

Рекомендуемые источники информации (№ источника) 

Основная Дополнительная Методическая 
Интернет-

ресурсы 

1-2 1-2 1-2 1-4 

 

Тема 8. Регулирование международных валютных отношений. Международные и 

региональные валютно-финансовые и кредитные финансовые организации 

 

Семинарское занятие № 15,16 
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Цель данной темы – изучить нормативно-правовую базу регулирования международных 

валютных отношений. 

Актуальность изучения темы обусловлена тем, что в последние годы особенно усилилась 

степень зависимости Российской экономики от конъюнктуры мировых рынков. Сырьевая 

направленность экономики делает зависимость России от конъюнктурных показателей еще 

сильней. 

В результате освоения темы обучающийся должен: 

Знать:нормативно правовую базу регулирования международных валютных отношений 

Уметь:оценивать деятельность международных и региональныхвалютно-финансовые и 

кредитных финансовых организаций 

 

Формируемые компетенции: ПК-35; ПКС-2 

 

В теоретической части рассматриваются следующие вопросы: 

 

1. Международный кредит: сущность, принципы. Функции международного кредита.  

2. Роль международного кредита в развитии производства и экономики стран. 

3.  Международные и региональные валютно-финансовые и кредитные финансовые организации 

4. Формы международного кредита.  

5. Синдицированное кредитование как форма организации предоставления кредита. 

 

Как свидетельствует мировой опыт, в условиях рыночной экономики осуществляется 

рыночное и государственное регулирование международных валютных отношений. 

Государство издавна вмешивалось в валютные отношения вначале косвенно, а затем 

непосредственно, учитывая их важную роль в мирохозяйственных связях. С отменой золотого 

стандартов 30-х годах ХХ в. перестал действовать механизм золотых точек как стихийный 

регулятор валютного курса. 

Рыночное и государственное регулирование дополняют друг друга. Первое, основанное на 

конкуренции, порождает стимулы развития, а второе направлено на преодоление негативных 

последствий рыночного регулирования валютных отношений. 

В системе регулирования рыночной экономики важное место занимает валютная политика - 

совокупность мероприятий, осуществляемых в сфере международных валютных и других 

экономических отношений в соответствии с текущими и стратегическими целями. 

Направление и формы валютной политики определяются валютно-экономическим 

положением стран, эволюцией мирового хозяйства, расстановкой сил на мировой арене. 

Обоснованием валютной политики служит определенная теория, возведенная в ранг 

официальной догмы. Юридически валютная политика оформляется валютным законодательством - 

совокупностью правовых норм, регулирующих порядок совершения операций с валютными 

ценностями в стране и за ее пределами, а также валютными соглашениями - двухсторонними и 

многосторонними - между государствами по валютным проблемам. 

Одним из средств реализации валютной политики является валютное регулирование и 

регламентация государством международных расчетов и порядка проведения валютных операций. 

Прямое валютное регулирование реализуется путем законодательных актов и действий 

исполнительной власти, косвенное - с использованием экономических, в частности валютно-

кредитных, методов воздействия на поведение экономических агентов рынка. Региональное 

валютное регулирование осуществляется в рамках экономических интеграционных объединений, 

например в ЕС, в региональных группировках развивающихся стран. 

Валютная политика определяет подготовку, принятие и реализацию решений по валютным 

проблемам. Регулирование валютных отношений включает несколько уровней: 

частные предприятия, в первую очередь национальные и международные банки и 

корпорации, которые располагают огромными валютными ресурсами и активно участвуют в 

валютных операциях; 
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национальное государство (министерство финансов, центральный банк, органы валютного 

контроля); 

на межгосударственном уровне. 

Органом межгосударственного регулирования является МВФ, а с середины 70-х годов стали 

также регулярные совещания на высшем уровне с ограниченным числом участников. С1993 года 

Россия также участвует в этих совещаниях. 

Основные причины регулярных встреч на высшем уровне кроется в интернационализации 

хозяйственных связей, нестабильности и неравномерности экономического и политического 

развития стран, партнерстве, противоречиях. Постоянные консультации глав государств 

преследуют цель выработать единую экономическую и политическую стратегию. 

Одной из форм валютных ограничений, широко применяемых капиталистическими 

странами, являются количественные ограничения импорта и экспорта. 

Валютные ограничения в экономике капиталистических государств и в отношениях между 

этими государствами выполняют двойственную, противоречивую роль. 

С одной стороны, они служат двойственным средством выравнивания платежных балансов, 

поддержания курсов национальных валют и концентрации в руках государства золотых и 

валютных ресурсов. Так как валютный контроль ограничивает доступ иностранных товаров и 

капиталов на рынок данной страны, он защищает национальный рынок от экономической 

экспансии других государств, способствует росту национального производства. 

С другой стороны, валютные ограничения способствуют развитию предприятий, не 

зависимых от импортного сырья и работающих на внутренний рынок. Однако вследствие того, что 

другие страны также их применяют, валютные ограничения служат существенным препятствием 

для проникновения монополий на рынки других стран. 

Отсутствие правительственных валютных ограничений является одним из условий, дающих 

возможность другим государствам осуществлять неэквивалентный товарообмен и систематически 

сводить платежный баланс в расчетах с развивающимися странами с активным сальдо, а, 

следовательно, поддерживать постоянную финансовую зависимость этих стран от монополий 

других государств. Поэтому правящие круги промышленно развитых государств, испытывающие 

потребность в расширении внешних рынков сбыта, в большей мере заинтересованы в отмене или в 

ослаблении валютных ограничений, чем в их применении. Вводя валютные ограничения, они 

всегда рассматривают их как вынужденную меру и стремятся при первой возможности 

ликвидировать их, причем не только у себя, но ив других странах. 

Целесообразность установления свободной обратимости валют или применения валютных 

ограничений определяется для каждого государства в тот или иной момент состоянием его 

экономики и внешних расчетов. Для промышленно развитых стран в зависимости от состояния 

экономики и позиций на мировом рынке в один период свободная обратимость их валют может 

быть экономически целесообразной, в другой - наоборот, она не даст для экономики ничего, кроме 

вреда. 

 

Вопросы для обсуждения на практических занятиях: 

1. Формы международного кредита  

2. Валютно-финансовые и платежные условия международных кредитов  

3. Международные кредитные отношения  

4. Этапы развития международных кредитных отношений 

 

Рекомендуемые источники информации (№ источника) 

Основная Дополнительная Методическая 
Интернет-

ресурсы 

1-2 1-2 1-2 1-4 

 

Тема 9. Мировой рынок ссудных капиталов. Рынок евровалют и еврокапиталов 

 

Семинарское занятие № 17,18 
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Цель данной темы –изучитьсовременное состояние мирового рынка ссудных капиталов. 

Актуальность изучения темы обусловлена тем, что в условиях мировой экономики, которая 

характеризуется не только свободной торговлей товарами и услугами, но даже в большей степени 

свободным движением капитала. Процентные ставки, курсы обмена валют, курсы акций в 

различных странах связаны самым тесным образом, и мировой рынок ссудных капиталов начинает 

оказывать огромное влияние на экономические условия. 

 

В результате освоения темы обучающийся должен: 

Знать:понятие, особенности, структуру и участников МРСК; 

Уметь:анализировать функционирование ссудной формы капитала на рынке 

 
Формируемые компетенции: ПК-35; ПКС-2 

 

В теоретической части рассматриваются следующие вопросы: 

1. Составные части мирового рынка ссудных капиталов. 

2.  Мировой денежный рынок.  

3. Мировой рынок капитала.  

4. Мировой рынок долговых ценных бумаг.  

5. Мировой рынок акций.  

6. Мировой рынок финансовыхдеривативов. Инструменты этих рынков.  

7. Участники мирового рынка ссудных капиталов, их классификация. 

8.  Функции, выполняемые мировым рынком ссудных капиталов.  

9. Еврорынки. Возникновение и развитие еврорынков.  

10. Рынок еврокредитов, еврооблигаций, евродепозитов.  

11. Инструменты еврорынков.  

 

Мировой кредитный рынок - специфическая сфера международного движения ссудного 

капитала между странами на условиях возвратности и уплаты процента, где формируется спрос и 

предложение на заемный капитал. Традиционно разграничивались рынок краткосрочных ссудных 

капиталов (денежный рынок) и рынок средне- и долгосрочных капиталов (рынок капиталов). 

Мировой денежный рынок-это краткосрочные депозитно-ссудные операции от 1 дня до 1 года, 

главным образом между крупными банками.Мировой финансовый рынок- часть рынка ссудных 

капиталов, где преимущественно производится эмиссия и купля-продажа ценных бумаг, в том 

числе в евровалютах. На практике различия между мировым кредитным и финансовым рынками 

постепенно стираются, так как происходит взаимный перелив капиталов, а обычные банковские 

кредиты замещаются эмиссией ценных бумаг. Особым звеном мирового рынка ссудного капитала 

является еврорынок, на котором осуществляются депозитно-ссудные операции в евровалютах и в 

производных от них финансовых ресурсах. Особым звеном МРСК является еврорынок, на котором 

осуществляются депозитно-ссудные операции в евровалютах и в производных от них финансовых 

ресурсах. Далее рассмотрим структуру и участников мировых кредитных и финансовых рынков, 

представленную в таблице 1.1. По характеру деятельности можно выделить три основные 

категории заемщиков и кредиторов на международном рынке ссудных капиталов: официальные 

институты (центральные банки и другие государственные учреждения, и международные 

организации), частные кредитно-финансовые учреждения, фирмы и частные лица. Участники 

рынка, относящиеся к любой из этих категорий, могут выступать как кредиторами, так и 

заемщиками. 

Официальные институты выступают кредиторами на международном рынке ссудных 

капиталов прямо и косвенно. Центральные банки или другие государственные учреждения могут 

сами разместить часть имеющихся у них валютных резервов в одном из европейских банков или в 

международной организации. Кроме центральных банков прямыми кредиторами на рынке 

евровалют выступают международные организации, особенно БМР (Банк Международных 

Расчетов). 
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Вопросы для обсуждения на практических занятиях: 

1. Структура и участники международного кредитного рынка.  

2.  Международный  кредитный  рынок  в  единой  системе международного финансового 

рынка.  

3.  Инструменты международного кредитного рынка.  

4.  Тенденции  формирования  и  эволюции  международного кредитного рынка. 

 

Рекомендуемые источники информации (№ источника) 

Основная Дополнительная Методическая 
Интернет-

ресурсы 

1-2 1-2 1-3 1-4 

 

ВОПРОСЫ ДЛЯ СОБЕСЕДОВАНИЯ   

 
Базовый уровень 

Тема 1. Международные валютные отношения и эволюция мировой валютной системы.  

1. Валютные отношения как форма экономических отношений. Объекты и субъекты валютных 

отношений. Понятие валютной системы.  

2. Национальные, региональные (международные) и мировая валютные системы. 

3. Основные элементы национальной и мировой валютной системы.  

4. Золото и его роль в мировой валютной системе. Становление и развитие мировой валютной 

системы. Валютная система России.  

 

Тема 2. Валюта и валютные курсы  

1. Валюта как основной элемент валютной системы.  

2. Поднятие, классификация валют: по режиму применения, по видам валютных операций.  

3. Конвертируемость, сущность и виды.  

4. Международное обозначение валют. 

5. Понятие валютного курса. Номинальный и реальный валютный курс. 

 

Тема 3. Балансы международных расчетов  

1. Балансы международных расчетов: понятие, классификация.  

2.  Платежный баланс: понятие, содержание.  

3. Основные принципы построения платежного баланса.  

4. Понятие резидента.  

 

Тема 4. Мировые валютные и финансовые рынки 

1. Международные финансовые потоки и мировые финансовые центры. 

2. Факторы, влияющие на финансовые потоки.  

3. Особенности функционирования мировых валютных, кредитных и финансовых рынков в 

условиях глобализации.  

 

Тема 5. Международные расчеты и их формы  

1. Аккредитивная форма расчетов. 

2. Инкассовая форма расчетов.  

3. Банковский перевод.  

4. Вексель, как форма расчетов.  

5. Расчеты с помощью чеков.  

 

Тема 6. Валютные операции и страхование валютных рисков  

1. Валютный курс и валютная котировка.  

2. Методы котировки иностранных валют.  
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3. Курсы продавца и покупателя.  

4. Фиксинг. Маржа. Виды валютных операций.  

 

Тема 7. Международные кредитные отношения  

1. Международный кредит: сущность, принципы.  

2. Функции международного кредита.  

3. Роль международного кредита в развитии производства и экономики стран.  

4. Формы международного кредита. Их классификация по источникам, назначению, видам, валюте 

займа, срокам, обеспечению.  

 

Тема 8. Регулирование международных валютных отношений. Международные и 

региональные валютно-финансовые и кредитные финансовые организации  

 

1. Валютная политика, ее формы. Национальное и межгосударственное регулирование.  

2. Структурная и текущая валютная политика. Дисконтная и девизная политика, валютная 

интервенция; диверсификация валютных резервов; регулирование режима конвертируемости валют 

и валютного курса.  

3. Девальвация и ревальвация: анализ потерь и выгод.  

4. Валютные ограничения. Мировой опыт перехода к конвертируемости валют.  

5. Понятие валютных ограничений, их цели.  

 

Тема 9. Мировой рынок ссудных капиталов. Рынок евровалют и еврокапиталов 

1. Понятие мирового рынка ссудных капиталов. Институциональная и операционная структура 

мирового рынка ссудных капиталов. 

2. Составные части мирового рынка ссудных капиталов. Мировой денежный рынок. Мировой 

рынок капитала.  

 

Продвинутый уровень 

 

Тема 1. Международные валютные отношения и эволюция мировой валютной системы.  

1. Валютное законодательство; органы и агенты валютного контроля. 

2. Формирование валютного рынка, его институциональная структура.  

3. Платежный баланс России. «Бегство» капитала из России.  

4. Валютная политика, ее задачи.  

5. Валютное регулирование как средство ее реализации.  

6. Конвертируемость и режим валютного курса рубля.  

7. Россия – должник и кредитор.  

8. Проблемы участия России в международных финансовых институтах. Участие в МВФ.  

 

Тема 2. Валюта и валютные курсы  

1. Факторы, влияющие на величину валютного курса: конкурентоспособность  

товаров, инфляция, уровень безработицы, состояние финансового рынка. 

2. Режимы валютного курса. Порядок регулирования валютного курса.  

3. Котировка валют. Прямая и обратная котировка. Курсы продавца и покупателя.  

4. Определение кросс-курса.  

Тема 3. Балансы международных расчетов  

1. Источники информации для составления платежного баланса. 

2. Структура платежного баланса, баланс текущих операций, баланс движения капиталов.  

3. Факторы, влияющие на платежный баланс.  

4. Методы регулирования платежного баланса.  

 

Тема 4. Мировые валютные и финансовые рынки 
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1. Валютные рынки.  

2. Понятие валютного рынка.  

3. Мировые, региональные и национальные валютные рынки. 

4. Биржевой и внебиржевой валютный рынок.  

5. Роль ТНБ и небанковских институтов.  

 

Тема 5. Международные расчеты и их формы  

1. Понятие международных расчетов.  

2. Факторы, влияющие на выбор формы международных расчетов.  

3. Формы между народных расчетов, их общая характеристика.  

 

Тема 6. Валютные операции и страхование валютных рисков  

1. Валютная позиция и риски банков. Операции «спот».  

2. Срочные валютные операции.  

3. Форвардные контракты.  

4. Фьючерсные и опционные контракты, их отличие от форвардных сделок.  

5. Операции «своп».  

6. Валютный арбитраж.  

7. Процесс управления риском, основные этапы процесса управления валютным риском.  

8. Методы страхования валютного рисков 

 

Тема 7. Международные кредитные отношения  

1. Финансовый кредит, банковский кредит, межгосударственный кредит.  

2. Лизинг, факторинг, форфейтинг, как формы кредитования внешней торговли.  

3. Синдицированное кредитование как форма организации предоставления кредита.  

4. Небанковские формы международного финансирования. Иностранные и международные 

облигационные займы.  

5. Государство в сфере межгосударственного кредита.  

 

Тема 8. Регулирование международных валютных отношений. Международные и 

региональные валютно-финансовые и кредитные финансовые организации  

 

1. Валютная дискриминация, валютная блокада.  

2. Классификация международных валютно-кредитных и финансовых организаций. 

3. Международный валютный фонд (МВФ), особенности его функционирования.  

4. Роль МВФ в регулировании международных валютно-кредитных и финансовых отношений.  

5. Группа Всемирного банка, основные направления её деятельности.  

6. Региональные международные банки развития. 

7. Условия их возникновения организационная структура, формирование ресурсов. Европейский 

банк реконструкции и развития (ЕБРР): формирование ресурсов и кредитная политика банка.  

 

Тема 9. Мировой рынок ссудных капиталов. Рынок евровалют и еврокапиталов 

1. Мировой рынок долговых ценных бумаг.  

2. Мировой рынок акций. Мировой рынок финансовыхдеривативов. Инструменты этих рынков.  

3. Участники мирового рынка ссудных капиталов, их классификация.  

4. Еврорынки. Рынок еврокредитов, еврооблигаций, евродепозитов.  

5. Инструменты еврорынков.  

 

1 Критерии оценивания компетенций 

Оценка «отлично» выставляется студенту, если выставляется студенту, если в процессе 

проведения круглого стола он показывает исчерпывающе знания, последовательно, четко и 

логически стройно излагает материал; использует в ответе дополнительный материал; анализирует 

полученные результаты; проявляет самостоятельность при выполнении заданий. 
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Оценка «хорошо» выставляется студенту, если он твердо знает материал, грамотно и по 

существу излагает его, не допуская существенных неточностей в ответе на вопрос.                                                 

Оценка «удовлетворительно» выставляется студенту, если при ответе на поставленный вопрос 

студент допускает неточности, недостаточно правильные формулировки, наблюдаются нарушения 
логической последовательности в изложении программного материала.  

Оценка «неудовлетворительно» выставляется студенту, если он допускает существенные 

ошибки, необходимые практические компетенции не сформированы. 

 

2 Описание шкалы оценивания 

Максимально возможный балл за весь текущий контроль устанавливается равным 55. 

Текущее контрольное мероприятие считается сданным, если студент получил за него не менее 60% 

от установленного для этого контроля максимального балла. Рейтинговый балл, выставляемый 

студенту за текущее контрольное мероприятие, сданное студентом в установленные графиком 

контрольных мероприятий сроки, определяется следующим образом:  

Уровень выполнения  контрольного 

задания 

Рейтинговый балл  (в % от 

максимального балла  за контрольное задание) 

Отличный 100 

Хороший 80 

Удовлетворительный  60 

Неудовлетворительный 0 

 

3Методические   материалы, определяющие процедуры оценивания знаний, умений, 

навыков и (или) опыта деятельности, характеризующих этапы формирования компетенций 

Структура собеседования позволяет проверить: 

Индекс Формулировка:  

ПК-35 

способностью анализировать состояние и перспективы 

развития внешнеэкономических связей и их влияние на 

экономическую безопасность 

ПКС-2 

уметь оценивать законность валютно-финансовых операций по 

сделкам международной купли-продажи и инвестиционной 

деятельности 

 

Для подготовки к данному оценочному  мероприятию базового уровня необходимо, в процессе 

обучения подготовить теоретический материал по представленным вопросам. 

Для подготовки к данному оценочному  мероприятию повышенного уровня необходимо 

подготовить теоретический и практический материал по представленным вопросам, сделать выводы.  

При подготовке к собеседованию студенту предоставляется право пользования подготовленными 

им материалами 

При проведении собеседования оцениваются: умение вести беседу, грамотность,  

последовательность и рациональность изложения материала. 
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ОБРАЗОВАТЕЛЬНОЕ УЧРЕЖДЕНИЕ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ «СТАВРОПОЛЬСКИЙ 

ГОСУДАРСТВЕННЫЙ АГРАРНЫЙ УНИВЕРСИТЕТ». - Ставрополь : СЕКВОЙЯ, 2017. - 290 с. - 
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3.2. Дополнительная  литературы: 

1. Уткина С.И. Внешнеэкономическая деятельность [Электронный ресурс]: учебное пособие / С.И. 

Уткина, Э.А. Попова. — Электрон.текстовые данные. — М. : Издательский Дом МИСиС, 2017. — 

132 c. — 978-5-906846-61-7. — Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/71668.html. 

2. Тотчиев, Ф. Г. Валютное регулирование и валютный контроль [Электронный ресурс]: учебное 

пособие / Ф. Г. Тотчиев. — Электрон.текстовые данные. — Владикавказ: Владикавказский 

институт управления, 2011. — 294 c. — 2227-8397. — Режим доступа: 
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3.4. Интернет-ресурсы: 

1. http://www.consultant.ru/online/ - Справочно-правовая система  

2. http://www.fedsfm.ru - Сайт Федеральной службы по финансовому мониторингу 

3. http://www.eurasiangroup.org - Сайт Евразийской группы 

Электронные библиотечные системы 

1. http://www.iprbookshop.ru – Электронная библиотечная система «IPRbooks». 

2. http://biblioclub.ru/ - Университетская библиотека ONLINE 

Профессиональные базы данных 

1. http://www.mumcfm.ru - Сайт  Международного  учебно-методического  центра  по  финансовому 

мониторингу 

2. http://www.fatf-gafi.ors - Сайт ФАТФ 
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